LISTAUTUMISANNIN EHDOT

Jiljempdind termilld “merkintd” tarkoitetaan sijoittajan antamaa tarjousta tai sitoumusta merkitd Tarjottavia Osakkeita
Listautumisannissa eik& merkitysta ole sill&, onko sijoittaja tarjoutunut tai sitoutunut ostamaan olemassa olevia osakkeita
tai merkitsemaan uusia osakkeita. Sijoittajalle voidaan allokoida joko uusia liikkeeseen laskettavia osakkeita tai myytavia

osakkeita. Vastaavasti termit “merkitsija”’, "merkintdaika”, “merkintdpaikka”, "merkintdsitoumus” (ja muut vastaavat
termit) viittaavat seka osakeantiin ettd osakemyyntiin.

Listautumisannin yleiset ehdot
Yleiskuvaus

Merus Power Oyj (Merus Power) tai (Yhtio) tarjoaa merkittavéksi alustavasti enintddn 2 136 832 Yhtién uutta arvo-
osuusmuotoista osaketta (Uudet Osakkeet) (Osakeanti). Liséksi Yhtion nykyisistd osakkeenomistajista Power Fund 11l
Ky, Risto Laakso, Aki Leinonen, Kari Tuomala ja Jyri O6rni (Myyjét) tarjoavat ostettavaksi alustavasti enint4in 863 168
Yhtion olemassa olevaa osaketta (Myyntiosakkeet ja yhdessa Uusien Osakkeiden kanssa Tarjottavat Osakkeet) (Osa-
kemyynti, ja yhdessé Osakeannin kanssa Listautumisanti), jos Osakeanti ylimerkitaan ja Yhtion hallitus k&yttaa oikeut-
taan lis&td Tarjottavien Osakkeiden maarad. Jos Osakeanti ylimerkitaan, Yhtion hallituksella on oikeus lisata Tarjottavien
Osakkeiden mé&aréa enintdén 863 168 Myyntiosakkeella (Lisdosake-erd). Mikali myds Lisdosake-erd kaytetddn taysi-
madraisesti, Listautumisannissa voidaan laskea liikkeeseen ja myyda yhteensa enintdén 3 000 000 Tarjottavaa Osaketta.
Myyijét saavat Osakemyynnistd noin 4,9 miljoonan euron bruttovarat olettaen, ettd Myyjat myyvét enimmaisméaaran
Myyntiosakkeita.

Listautumisanti koostuu (i) yleisdannista yksityishenkilGille ja yhteisoille Suomessa (Y leisdanti), (ii) henkilostéannista
Yhtion ja sen tytaryhtididen tyontekijoille ja johdolle sekd Yhtion hallituksen jasenille (Henkilostdanti) ja (iii) instituu-
tioannista institutionaalisille sijoittajille Suomessa ja kansainvalisesti paikallisiin sdanndksiin perustuvien vaatimusten
tayttyessa (Instituutioanti).

Instituutioannissa tarjotaan alustavasti enintddn 2 304 000 ja Yleis6annissa alustavasti enintddn 680 000 Tarjottavaa Osa-
ketta. Instituutioannissa ja Yleisdannissa Tarjottavien Osakkeiden méaréat voivat olla enemmén tai vdhemman kuin t&ssa
esitetyt méarat. Henkildstdannissa Tarjottavien Osakkeiden enimméaismaéard on 16 000 osaketta. Yleisdannin ehdot so-
veltuvat myds Henkildstéantiin, ellei toisin nimenomaisesti todeta.

Uudet Osakkeet vastaavat noin 38,8 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista ja niiden tuottamasta &animadarasta ennen Osa-
keantia ja osakesarjojen yhdistdmisen jalkeen ja noin 28,0 prosenttia Osakeannin ja osakesarjojen yhdistdmisen jalkeen,
edellyttden, ettd kaikki tarjottavat Uudet Osakkeet merkitdédn ja lasketaan liikkeeseen tadysiméaaraisesti. Mikali myos Li-
séosake-erd kaytetaan taysimaaraisesti, Listautumisannissa voidaan laskea liikkeeseen ja myyda yhteensé enintdén 3 000
000 Tarjottavaa Osaketta, jolloin Listautumisannin jélkeen Tarjottavien Osakkeiden osuus Yhtion kaikista liikkeeseen
lasketuista osakkeista ja &anista on noin 39,2 prosenttia.

Listautumisannin paéjarjestajana ja Yhtion hyvéksyttynd neuvonantajana toimii Alexander Corporate Finance Oy (Paa-
jarjestaja). Alexander Corporate Finance Oy:n postiosoite on Pohjoisesplanadi 37 A, 00100 Helsinki. Listautumisannin
merkintapaikkoina toimivat Alexander Corporate Finance Oy sekd Nordnet Bank AB Suomen sivuliike (Nordnet). Ale-
xander Corporate Finance Oy toimii Instituutioannin (kaikkien muiden paitsi Nordnetin asiakkaiden) ja Henkildstannin
merkintdpaikkana. Nordnet toimii Yleiséannin merkintdpaikkana ja omien asiakkaidensa Instituutioannin merkintépaik-
kana.

Listautumisannin ehdot koostuvat tassé esitettyjen Listautumisannin yleisten ehtojen liséksi Yleisdannin erityisista eh-
doista, Henkildstdannin erityisistd ehdoista sekd Instituutioannin erityisistd ehdoista, jotka on esitetty jaljempéana.

Listautumisanti

Yhtion hallitus paatti 21.5.2021 osakkeenomistajien antaman valtuutuksen nojalla alustavasti laskea liikkeeseen enintaan
2 136 832 Uutta Osaketta siten, ettd Uusia Osakkeita tarjotaan merkittdvéksi Instituutioannissa, Yleisdannissa ja Henki-
I6stbannissa. Mahdollisessa ylikysyntatilanteessa hallituksella on oikeus lisétd Tarjottavien Osakkeiden maard4 Lisa-
osake-erén kattamaan maéraan saakka.

Uudet Osakkeet tarjotaan osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen Yhtion osakkeiden saattamiseksi monen-
keskisen kaupankéynnin kohteeksi Nasdaq Helsinki Oy:n (Helsingin Pdrssi) yllapitdmalle Nasdaq First North Finland -
markkinapaikalle (First North, Listautuminen). Listautumisannilla on tarkoitus muun muassa kerétd pddomaa strategian



mukaisen kasvun, kansainvalisen toiminnan vahvistamisen ja uusille markkinoille laajentumisen mahdollistamiseksi, yh-
tidn omistuspohjan laajentaminen ja likviditeetin luominen osakkeelle, lisétd Yhtion yleistd tunnettuutta asiakkaiden,
kumppanien ja sijoittajien keskuudessa sek& mahdollistaa osakkeiden tehokkaampi kéayttd henkildston sitouttamisessa ja
mahdollisissa yritysostoissa. Yhti¢ suunnittelee kayttdvansé Osakeannilla kerattavét varat liiketoiminnan kasvun ja kan-
sainvalisen toiminnan vahvistamiseen, uusien teknologioiden kehitykseen ja kaupallistamiseen sek& tuotantokapasiteetin
ja markkinointikanavien rakentamiseen. Merkintéetuoikeudesta poikkeamiselle on siten Osakeyhtidlain 9 luvun 4 8:n
mukainen Yhtion kannalta painava taloudellinen syy.

Hyvaksytyista Uusien Osakkeiden merkinndista Yhtitlle suoritetut maksut merkitadan kokonaisuudessaan Yhtion sijoite-
tun vapaan oman padoman rahastoon. Tdméan johdosta Yhtidn osakepddoma ei nouse Osakeannin yhteydessa. Osakeannin
seurauksena ja osakesarjojen yhdistamisen jalkeen Yhtion osakkeiden lukumaéra voi nousta enintdan 7 644 966 osakkee-
seen, edellyttéen, ettd kaikki Osakeannissa tarjottavat Uudet Osakkeet merkitaan ja lasketaan liikkeeseen.

Jos Osakeanti ylimerkitaén, Yhtion hallituksella on oikeus lisata Tarjottavien Osakkeiden maéréa enintédén 863 168 Yh-
tion Myyntiosakkeella (Lisdosake-erd). Mikali myos Lisdosake-erd kdytetddn tdysimadrdisesti, Listautumisannissa voi-
daan laskea liikkeeseen yhteensa enintdén 2 136 832 Uutta Osaketta ja myyda 863 168 Myyntiosaketta (yhteensa 3 000
000 Tarjottavaa Osaketta), jolloin Listautumisannin jalkeen Tarjottavien Osakkeiden osuus Yhtion kaikista liikkeeseen
lasketuista osakkeista ja &&nista on noin 39,2 prosenttia.

Myyntiosakkeet vastaavat enintdén noin 15,7 prosenttia Yhtion osakkeista ja kaikkien osakkeiden tuottamasta aaniméaé-
rastd ennen Listautumisantia ja osakesarjojen yhdistdmisen jalkeen ja noin 11,3 prosenttia Listautumisannin jalkeen edel-
lyttéen, ettd kaikki Osakeannissa tarjottavat Uudet Osakkeet merkitéan ja lasketaan liikkeeseen taysimaaréisesti.

Luovutusrajoitukset (Lock-up)

Yhtid ja Pagjarjestdjé ovat sopineet, ettd Yhtio ei tietyin poikkeuksin ilman Paajarjestdjan etukateist kirjallista suostu-
musta laske liikkeeseen tai muutoin luovuta Yhtion osakkeita Listautumista seuraavan 90 péivan aikana. Luovutusrajoitus
ei kuitenkaan koske osakkeiden kayttamisté vastikkeena Yhtion toteuttamissa yritysjérjestelyissé eikd Yhtion mahdolli-
sesti perustaman osakepohjaisen kannustinjarjestelman perusteella mahdollisesti annettavia osakkeita edellyttéen, ettd
osakkeiden merkitsija tai vastaanottaja osaltaan sitoutuu vastaavaan kaupankayntirajoitukseen, joka paattyy aikaisintaan
90 péivan kuluttua Listautumisesta.

Yhtion merkittavat osakkeenomistajat ovat sitoutuneet luovutusrajoituksiin, joiden mukaisesti ne eivét ilman Paajarjes-
tdjan antamaa etukéteista Kirjallista suostumusta ajanjaksolla, joka paattyy Power Fund 111 Ky:n ja Inventure Fund Ky:n
osalta 180 paivan kuluttua Listautumisesta ja Kari Tuomalan, Aki Leinosen, Risto Laakson, Jyri O6rnin, Rainer Antilan,
Pedro Estebanin ja Vesa Riihimden osalta 365 paivéan kuluttua Listautumisesta, tarjoa, panttaa, myy, sitoudu myymaan,
myy optio-oikeutta osakkeisiin tai oikeutta ostaa, osta mitdén optio-oikeutta tai oikeutta myydd, anna optio-oikeutta tai
warranttia ostaa, lainaa tai muutoin siirré tai luovuta suoraan tai vélillisesti sitoumuksen antajan omistamia Yhtion osak-
keita tai arvopapereita, jotka oikeuttavat Yhtion osakkeisiin tai ovat vaihdettavissa tai muutettavissa Yhtion osakkeiksi,
tai tee mitdén vaihtosopimusta tai muuta sopimusta, jolla osakkeen omistuksen taloudelliset vaikutukset siirtyvét koko-
naan tai osittain riippumatta siité, toteutetaanko téllainen toimenpide osakkeiden tai muiden arvopaperien toimituksella,
kéteisella tai muutoin tai tee Yhtion yhtiokokoukselle ehdotusta toteuttaa téllaista jarjestelyd. Sitoumus ei koske Yhtion
osakkeita, jotka sitoumuksen antaja mahdollisesti merkitsee Listautumisannissa tai hankkii First Northista Listautumisen
jalkeen.

Henkilostoantiin osallistumisen edellytyksend on, ettd Henkildstdantiin osallistumiseen oikeutetut henkil6t merkinnén
tehdessdén sitoutuvat samalla luovutusrajoitukseen, joka paattyy 365 pdivan kuluttua Listautumisesta.

Yhtién ennen Listautumisantia vastaanottamat sitoumukset merkita Tarjottavia Osakkeita

Keskindinen Eldkevakuutusyhtio IImarinen, tietyt Aktia Rahastoyhtié Oy:n ja OP-Rahastoyhtié Oy:n hallinnoimat rahas-
tot, Ahlstrom Invest B.V., Harjavalta Oy, Holdix Oy Ab, Tirinom Qy, Turret Oy Ab, Umo Capital Oy ja Veinvest Oy
(Ankkurisijoittajat) ovat toukokuussa 2021 antaneet sitoumukset, joiden mukaisesti ne ovat sitoutuneet tietyin tavan-
omaisin ehdoin merkitsemaén Listautumisannin yhteydessa Tarjottavia Osakkeita yhteensa noin 13,6 miljoonalla eurolla
eli 80,6 prosenttia Tarjottavista Osakkeista olettaen, ettd Lisdosake-erd kéytetddn tdysimaardisesti. Sitoumukset ovat eh-
dollisia sille, ettd Yhtio allokoi Listautumisannissa Tarjottavia Osakkeita sitoumuksen antajille yhteensa noin 11,8 mil-
joonalla eurolla eli 70,2 prosenttia Tarjottavista Osakkeista olettaen, ettd Lisdosake-erd kédytetddn tdysimaaraisesti.
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Merkintaaika
Instituutio-, Yleiso- ja Henkilstéannin merkintéaika alkaa 24.5.2021 kello 9:30 ja paattyy 4.6.2021 kello 16:30.

Yhtion hallituksella on mahdollisessa ylikysyntétilanteessa oikeus Instituutio-, Yleiso- ja Henkildstdannin keskeyttdmi-
seen aikaisintaan 28.5.2021 kello 16:30. Mahdollisesta keskeyttamisesta julkistetaan yhtitiedote viipymétté sen jalkeen,
kun Listautumisanti on keskeytetty.

Yhtion hallituksella on oikeus pidentaa Instituutio-, Yleiso- ja Henkildstdannin merkintdaikaa. Merkintdajan pidentamista
koskeva yhtittiedote on julkistettava viimeistaan Instituutio-, Yleisd- tai Henkildstéannin merkintdajan ylla esitettyna
arvioituna paattymispaivana.

Merkintahinta

Kunkin Instituutioannissa ja Yleisdannissa Tarjottavan Osakkeen merkintéhinta (Merkintéhinta) on 5,62 euroa. Henki-
lostdannin osakekohtainen merkintahinta on 10 prosenttia alhaisempi kuin Merkintéhinta eli 5,06 euroa Tarjottavalta
Osakkeelta.

Esitteen taydentaminen ja oikeus merkintasitoumuksen peruuttamiseen

Listautumisannissa annettu merkintasitoumus (Merkintasitoumus) on sitova, ja sitd ei voi muuttaa tai peruuttaa muutoin
kuin Euroopan parlamentin ja neuvoston 14.6.2017 antaman asetuksen (EU) 2017/1129 (Esiteasetus) edellyttdmissa ti-
lanteissa.

Mikali sen jélkeen, kun Finanssivalvonta on hyvéksynyt Esitteen, mutta ennen kuin Tarjottavat Osakkeet on hyvéaksytty
kaupankaynnin kohteeksi First Northissa, ilmenee merkittava uusi seikka taikka Esitteessa havaitaan olennainen virhe tai
olennainen epatarkkuus, joka voi vaikuttaa arvopapereiden arviointiin, Esitettd tdydennetddn Esiteasetuksen mukaisesti.
Mikéli Esitettd tdydennetén tai oikaistaan sellaisen siind olevan virheen tai puutteen tai olennaisen uuden tiedon johdosta,
jolla saattaa olla olennaista merkitysta sijoittajille, merkitsijoill, jotka ovat sitoutuneet merkitseméan Tarjottavia Osak-
keita ennen Esitettd koskevan tdydennysasiakirjan julkaisemista, on Esiteasetuksen mukaan oikeus perua merkintansa
peruutusajan kuluessa. Peruutusaika kestda vahintdan kolme tydpdivaa tdydennysasiakirjan julkaisemisesta. Peruutusoi-
keus on lisdksi ehdollinen sille, ettd Esitteen tdydentdmiseen johtanut seikka ilmenee tai havaitaan ennen merkintaajan
paattymista tai ennen kuin Tarjottavat Osakkeet on Kirjattu merkitsijan arvo-osuustilille (sen mukaan kumpi tapahtuu
aiemmin). Tarjouksen voimassaoloajan katsotaan paattyvén, kun Listautumisannin toteuttamisesta ja allokaatiosta on
paétetty, eli arviolta 8.6.2021.

Mikéli Esitettd tdydennetadn, siitd ilmoitetaan yhtidtiedotteella sekéd internetissa osoitteessa sijoittajat.meruspower.fi/ipo.
Kyseisessd yhtidtiedotteessa ilmoitetaan my0s sijoittajien Merkintésitoumuksen peruuttamisoikeudesta ja tarkemmista
ohjeista peruuttamiseen liittyen. Merkintasitoumuksen mahdollisen peruutuksen tulee koskea yksittaisen sijoittajan anta-
mien Merkintasitoumusten kattamaa osakemaérad kokonaisuudessaan. Peruutus tulee tehdd Padjérjestdjan toimipisteessa
tai toimittamalla tieto kirjallisesti sahkopostilla. Esitteen tdydentamistilanteessa Nordnetin kautta merkinneiden tulee 1a-
hett&a kirjallinen peruutuspyynt6 sdhkdpostilla asetetun méardajan kuluessa osoitteeseen operations.fi@nordnet.fi tai toi-
mittaa peruutuspyynt6 toimipaikalle seuraavin poikkeuksin: Nordnetin omien asiakkaiden Nordnetin internetpalvelun
kautta annetun Merkint&sitoumuksen voi peruuttaa valtuutetun vélitykselld tai Nordnetin verkkopalvelun kautta hyvék-
symall4 erillisen Merkintasitoumuksen peruutuksen kayttden Nordnetin pankkitunnuksia.

Peruuttamiseen oikeuttavan ajanjakson paatyttyd peruuttamisoikeutta ei endd ole. Miké&li Merkintasitoumus peruutetaan,
palautetaan Merkintésitoumuksen mukainen maksettu maarad Merkintésitoumuksessa ilmoitetulle pankkitilille, arviolta
viiden (5) pankkipéivan kuluessa merkintépaikalle annetusta peruuttamisilmoituksesta, tai viimeistaan kaksi (2) pankki-
paivaa myshemmin, mikéli sijoittajan pankkitili on eri rahalaitoksessa kuin tili, jolle merkinnat on maksettu. Niille Nord-
netin omille asiakkaille, jotka ovat antaneet Merkintasitoumuksensa Nordnetin kautta, palautettava maara maksetaan vain
Nordnetin rahatilille. Palautettaville varoille ei makseta korkoa.

Oikeus peruuttaa Listautumisanti

Yhtion hallituksella on oikeus peruuttaa Listautumisanti koska tahansa ennen Listautumisannin toteuttamista muun mu-
assa markkinatilanteen, Yhtion taloudellisen aseman tai Yhtion liiketoiminnan olennaisen muutoksen, Helsingin Porssin
kielteisen Listautumista koskevan paatoksen tai muun syyn johdosta. Mikéli hallitus paattaa peruuttaa Listautumisannin,
maksettu Merkintdhinta palautetaan sijoittajalle arviolta viiden (5) pankkipdivan kuluttua hallituksen paatoksesta, tai vii-
meistddn kaksi (2) pankkipdivad mydhemmin, mikali sijoittajan pankkitili on eri rahalaitoksessa kuin tili, jolle
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Merkintahinta on maksettu. Niille Nordnetin omille asiakkaille, jotka ovat antaneet Merkintasitoumuksensa Nordnetin
kautta, palautettava madrad maksetaan vain Nordnetin rahatilille. Palautettaville varoille ei makseta korkoa.

Listautumisantia koskevat paatokset ja allokaatioperiaatteet

Yhtion hallitus p&attaa arviolta 8.6.2021 Listautumisannin toteuttamisesta, Tarjottavien Osakkeiden lopullisen méarén,
Tarjottavien Osakkeiden lopullisen méarén jakautumisen Instituutio-, Yleiso- ja Henkildstéannin valilla seké Listautu-
misannissa annettujen Merkintasitoumusten hyvaksymisestd kokonaan tai osittain. Yhtion hallitus paattdd menettelysta
yli- ja alikysyntétilanteessa, ja se voi myds paattaa olla toteuttamatta Listautumisantia. Yhtio tiedottaa Listautumisannin
tuloksesta yhtiétiedotteella seka internetissa osoitteessa sijoittajat.meruspower.fi/ipo arviolta 8.6.2021.

Yhtion hallitus paattaa Instituutioannissa, Yleiséannissa ja Henkildstdannissa Tarjottavien Osakkeiden allokaatiosta si-
joittajille.

Yleisbannin osalta Yhtion hallitus pyrkii hyvaksymaén annetut Merkintasitoumukset kokonaan 100 Tarjottavaan Osak-
keeseen saakka ja jakamaan tdman madran ylittdvalta osalta Tarjottavia Osakkeita Merkintésitoumusten tayttdmétta ole-
vien méadrien keskindisessé suhteessa.

Tarjottavia Osakkeita voidaan siirtaa Instituutio-, Yleiso- ja Henkilstdannin valilla riippuen muun muassa Tarjottavien
Osakkeiden kysynnén jakautumisesta Instituutio-, Yleiso- ja Henkilostoannin vélilld. Henkildstdannissa Tarjottavien
Osakkeiden enimmaismaaré on kuitenkin 16 000 Tarjottavaa Osaketta. Yleisdannissa Tarjottavien Osakkeiden maara on
vahintdan 20 prosenttia Tarjottavista Osakkeista olettaen, ettd Lisdosake-erd kdytetddn taysimaaraisesti tai, jos Merkin-
tasitoumuksia annetaan Yleisdannissa tatd vahemman, Yleisdannissa annettujen Merkintasitoumusten kokonaisméaara.

Jos Osakeanti ylimerkitéan, Yhtion hallitus paattda Lisdosake-erdn kayttdmisesté seké Lisdosake-erddn kuuluvien Tarjot-
tavien Osakkeiden jakamisesta Yleiso- ja Instituutioannin kesken.

Maksetun maaran palauttaminen

Mikéli Merkintésitoumus hylatdan tai hyvaksytddn vain osittain, maksettu maara tai sen osa palautetaan Merkin-
tasitoumuksessa ilmoitetulle pankkitilille arviolta viiden (5) pankkipaivan kuluessa Tarjottavien Osakkeiden allokaati-
osta, tai viimeistaan kaksi (2) pankkipéivad mychemmin, mikali sijoittajan pankkitili on eri rahalaitoksessa kuin tili, jolle
merkinnét on maksettu. Niille Nordnetin omille asiakkaille, jotka ovat antaneet Merkintasitoumuksensa Nordnetin kautta,
palautettava maéara maksetaan vain Nordnetin rahatilille. Palautettaville varoille ei makseta korkoa.

Tarjottavien Osakkeiden kirjaaminen arvo-osuustileille

Merkintasitoumuksen antajalla on oltava arvo-osuustili suomalaisessa tai Suomessa toimivassa tilinhoitajassa ja hanen
on ilmoitettava arvo-osuustilinsa tiedot Merkintasitoumuksessaan. Merkintésitoumuksen tekeminen osakesaastétilille on-
nistuu vain Nordnetin kautta ja vain Nordnetissa olevalle osakesaastotilille tehtynd. Listautumisannissa merkityt ja liik-
keeseen lasketut Uudet Osakkeet kirjataan hyvaksytyn Merkintdsitoumuksen tehneiden sijoittajien arvo-osuustileille ar-
violta 14.6.2021. Listautumisannissa merkityt ja myydyt Myyntiosakkeet kirjataan hyvaksytyn Merkintasitoumuksen teh-
neiden sijoittajien arvo-osuustileille arviolta 15.6.2021, kun kaupankaynti Yhtion osakkeilla on alkanut.

Omistus- ja osakasoikeudet

Omistusoikeus Myyntiosakkeisiin siirtyy, kun Myyntiosakkeet on maksettu ja kirjattu sijoittajan arvo-osuustilille. Myyn-
tiosakkeet tuottavat samat oikeudet kuin muut Yhtion osakkeet ja ne tuottavat oikeuden osinkoon ja muuhun varojen
jakoon sekd muihin Yhtién osakkeisiin liittyviin oikeuksiin Yhtidssad omistusoikeuden siirtymisesté lukien. Uudet Osak-
keet tuottavat samat oikeudet kuin muut Yhtion osakkeet, ja ne tuottavat oikeuden osinkoon ja muuhun varojen jakoon
sek& muihin osakkeisiin liittyviin oikeuksiin Yhtiossa sen jalkeen, kun Uudet Osakkeet on rekisterdity Patentti- ja rekis-
terihallituksen yll&pitdamaéan kaupparekisteriin arviolta 11.6.2021. Uusiin Osakkeisiin liittyvid oikeuksia ei voi kayttaa,
ennen kuin Uudet Osakkeet on kirjattu sijoittajien arvo-osuustileille arviolta 14.6.2021.

Kaupankéaynti Yhtion osakkeilla
Yhtid aikoo jattaé listalleottohakemuksen Helsingin Pérssille Yhtion osakkeiden ottamiseksi monenkeskisen kaupan-
ké&ynnin kohteeksi First Northiin. Kaupankaynnin First Northissa odotetaan alkavan arviolta 15.6.2021. Osakkeiden kau-

pankdyntitunnuksen odotetaan olevan MERUS, ja ISIN-tunnus on FI4000506902. Yhtion First Northin sd&ntdjen mukai-
sena Hyvaksyttynd Neuvonantajana toimii Alexander Corporate Finance Oy.
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First North -kaupankéynnin alkaessa arviolta 15.6.2021 Listautumisannissa liikkeeseen laskettuja tai myytyja Tarjottavia
Osakkeita ei valttamatté ole kaikilta osin viela siirretty sijoittajien arvo-osuustileille. Sijoittajan harkitessa Yhtion osak-
keiden myymist tai valittdjan vastaanottaessa sijoittajalta toimeksiannon myydé Yhtion osakkeita tulee varmistua siitd,
etté sijoittajalle on allokoitu kulloinkin kysymyksessé oleva méara Yhtion osakkeita.

Varainsiirtovero ja toimenpidemaksut

Uusien Osakkeiden merkinnasté ei peritd varainsiirtoveroa. Tilinhoitajat perivéat hinnastonsa mukaisen maksun arvo-
osuustilin yllapitamisesta ja osakkeiden sdilyttdmisesta.

Myyntiosakkeet myydadn monenkeskisessd kaupankadyntijarjestelmassa samassa yhteydessd, kun kaupankéynti Yhtion
osakkeilla alkaa First Northissa, eika naistd kaupoista makseta varainsiirtoveroa. Mikéli varainsiirtovero tulisi peritta-
vaksi, Myyjat maksaisivat Osakemyynnin yhteydessa tapahtuvista Myyntiosakkeiden kaupoista perittdvan varainsiirto-
veron.

Tarjottavien Osakkeiden tarjoaminen muualla kuin Suomessa

Tiettyjen maiden séannokset saattavat asettaa rajoituksia Listautumisantiin osallistumiselle. Tarjottavien Osakkeiden tai
Listautumisannin rekisterdéimiseksi tai Tarjottavien Osakkeiden tarjoamiseksi missadn muualla kuin Suomessa ei ole ryh-
dytty minkaanlaisiin toimenpiteisiin. Tarjottavia Osakkeita ei tarjota sijoittajille, joiden osallistuminen Listautumisantiin
edellyttdisi erillisté esitetta tai muita kuin Suomen lain mukaisia toimenpiteité. Esite on laadittu ainoastaan suomeksi.

Lisétietoja Tarjottavien Osakkeiden tarjoamista koskevista rajoituksista on esitetty Esitteen kohdassa ”Esitteeseen liitty-
via tietoja”.

Ehtojen tai sé&dnndsten vastainen Merkintasitoumus

Yhtion hallituksella, Paajarjestajalla ja Nordnetilla on oikeus hyl&td mika tahansa Merkintdsitoumus, jonka Yhtion halli-
tus, Padjarjestéja tai Nordnet katsoo olevan lain, sdédnndksen tai maarayksen tai ndiden ehtojen vastainen.

Holhoustoimilain (442/1999) mukaan edunvalvoja ei voi tehdd merkintaa alaikéisen lapsen puolesta ilman maistraatin
lupaa.

Saatavilla olevat asiakirjat

Osakeyhtidlain 5 luvun 21 8:n mukaiset asiakirjat ovat merkintdajan saatavilla Yhtion rekister6idyssa toimipaikassa osoit-
teessa Pirkkalaistie 1, 37100 Nokia.

Osakesaéstotili

Merkinnén tekeminen osakeséastdtilille onnistuu vain Nordnetin kautta ja vain Nordnetissa olevalle osakesaastotilille.
Muut seikat

Listautumisantiin liittyvistd muista seikoista ja kdytdnnon toimenpiteisté paattadd Yhtion hallitus.

Jos Osakeanti ylimerkitéan, Yhtion hallituksella on oikeus lisaté Tarjottavien Osakkeiden maarad enintdén 863 168 Yh-
tion Myyntiosakkeella (Lisaosake-erd). Osakemyyntiin liittyvistd muista seikoista ja kdytdnnon toimenpiteista paattavat
Myyjét.

Sovellettava laki

Listautumisantiin sovelletaan Suomen lakia. Listautumisannista mahdollisesti aiheutuvat erimielisyydet ratkaistaan toi-
mivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.

Verotus

Sijoittajiin kohdistuvista mahdollisista veroseuraamuksista on esitetty tarkempia tietoja Esitteen kohdassa ”Verotus”.
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Yleisdantia koskevat erityiset ehdot
Yleista

Yleisdannissa tarjotaan alustavasti enintaén 680 000 Tarjottavaa Osaketta yksityishenkildiden ja yhteisojen merkittavaksi
Suomessa. Yleisdannissa Tarjottavien Osakkeiden maérd voi olla enemmaén tai véhemman kuin tassa esitetty méara. Ylei-
sOannissa Tarjottavien Osakkeiden m&aré on vahintdan 20 prosenttia Tarjottavista Osakkeista olettaen, ettd Lisdosake-erd
kéytetaan taysimaaraisesti tai, jos Merkintasitoumuksia annetaan Y leis6annissa tatd vahemman, Yleisdannissa annettujen
Merkintasitoumusten kokonaisméaara.

Osallistumisoikeus

Yleisdannissa Merkintasitoumuksen tulee koskea vahintaan 150 ja enintdan 30 000 Tarjottavaa Osaketta. Saman sijoitta-
jan yhtd useammat Merkintésitoumukset yhdistetaén yhdeksi Merkintasitoumukseksi, johon sovelletaan edelld mainittua
enimmaismaaraa.

Yleisdannissa Tarjottavat Osakkeet tarjotaan yksityishenkildiden ja yhteisdjen merkittavaksi Suomessa. Yleisdantiin voi-
vat osallistua sijoittajat, joiden pysyva osoite tai kotipaikka on Suomessa ja jotka antavat Merkintasitoumuksensa Suo-
messa. Merkintésitoumuksen antavalla yhteisoll& tulee olla voimassa oleva LEI-tunnus.

Yhtiolla, Paajarjestajalla ja Nordnetilla on oikeus hylatd Merkintasitoumus osittain tai kokonaan, ellei sitd ole tehty néiden
ehtojen mukaisesti.

Merkintépaikat ja merkintasitoumuksen antaminen
Yleisdannin merkintépaikkoina toimivat:

e Nordnetin verkkopalvelu osoitteessa www.nordnet.fi/fi/meruspower.

o Merkintd voidaan tehdd internetpalvelussa Nordnetin sekd Aktian, Danske Bankin, Handelsbankenin,
Nordean, Oma Saéstépankin, Osuuspankin, POP Pankin, S-Pankin, Saastopankin ja Alandsbankenin
verkkopankkitunnuksilla.

o Merkintésitoumuksen tekeminen osakesaastdtilille onnistuu vain Nordnetin kautta ja vain Nordnetissa
olevalle osakeséastotilille tehtyna.

e Nordnetin verkkopalvelun kautta voi antaa Merkintasitoumuksen myds yhteisdn puolesta. Kuolinpesét tai edun-
valvonnassa olevat, jotka eivat ole Nordnetin omia asiakkaita, eivat voi antaa Merkintasitoumusta Nordnetin
internetpalvelun kautta, vaan niiden tulee antaa Merkintésitoumus Nordnetin toimipisteessa osoitteessa Yliopis-
tonkatu 5, 00100 Helsinki, arkisin kello 9:30-16:30. Vierailusta on sovittava erikseen.

Merkint&sitoumus katsotaan annetuksi, kun allekirjoitettu merkintdlomake on jatetty verkkopalvelussa tai Nordnetin toi-
mipisteeseen ja merkintd on maksettu. Maksu tulee suorittaa Tarjottavia Osakkeita merkittdessa merkinnan tekevan si-
joittajan omissa nimissé olevalta suomalaiselta pankkitililt4 tai Nordnetissa Nordnetin rahatililta.

lImoitus Merkintasitoumusten hyvéaksymisesta

Kaikille Yleistantiin osallistuneille sijoittajille l&hetetd&n vahvistukset Merkintésitoumusten hyvaksymisesté ja Tarjotta-
vien Osakkeiden allokaatiosta niin pian kuin mahdollista ja arviolta viimeistdan 8.6.2021. Nordnetin kautta merkinneet
Nordnetin omat asiakkaat ndkevat Merkintasitoumuksensa sekd Tarjottavien Osakkeiden allokaation Nordnetin verkko-
palvelun tapahtumasivulla. Merkintasitoumus on vahvistusilmoituksesta ja sen vastaanottamisesta riippumatta sitova.
Instituutioantia koskevat erityiset ehdot

Yleisté

Instituutioannissa tarjotaan alustavasti enintdén 2 304 000 Tarjottavaa Osaketta institutionaalisille sijoittajille Suomessa

ja kansainvélisesti paikallisiin sddnndksiin perustuvien vaatimusten tayttyessa. Instituutioannissa Tarjottavien Osakkei-
den méaéra voi olla enemman tai véhemman kuin tassa esitetty maara.
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Osallistumisoikeus

Instituutioantiin voivat osallistua sijoittajat, joiden Merkintasitoumus ké&sittdd vahintaddn 30 001 Tarjottavaa Osaketta.
Saman sijoittajan yhtd useammat Merkintasitoumukset yhdistetddn yhdeksi Merkintasitoumukseksi, johon sovelletaan
edelld mainittua vahimmaismaaraa.

Instituutioantiin voivat osallistua sijoittajat Suomessa ja muualla ETA-alueella, jos tarjoamiseen soveltuu ETA-alueella
jokin Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129 1 artiklan 4 kohdan poikkeuksista. Merkin-
tasitoumuksen antavalla yhteisdlla tulee olla voimassa oleva LEI-tunnus.

Tarjottavia Osakkeita tarjotaan Instituutioannissa Yhdysvaltojen ulkopuolella institutionaalisille sijoittajille siten, etté se
tayttadd Yhdysvaltojen Arvopaperilain nojalla annetun Regulation S -siddnnoksen “offshore transaction” -maéritelman, ja
muutoin kyseisen sadnndston mukaisesti. Osakkeita (mukaan lukien Tarjottavat Osakkeet) ei ole rekisterdity eika niita
tulla rekisterdimaén Yhdysvaltojen Arvopaperilain tai minkdan Yhdysvaltojen osavaltion arvopaperilain mukaisesti, eiké
niitd siten tarjota tai myydé suoraan tai valillisesti Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin (kuten Regulation S -s&annoksessa
on médritelty). Lisétietoja Tarjottavien Osakkeiden tarjoamista koskevista rajoituksista on kohdassa “Esitteeseen liittyvia
tietoja”.

Yhtiolla, Paajarjestajalla ja Nordnetilla on oikeus hylaté Merkintésitoumus kokonaan tai osittain, ellei sité ole tehty ndiden
ehtojen mukaisesti.

Merkintépaikat
Instituutioannin merkintapaikkoina toimivat:

e Alexander Corporate Finance Oy:n toimipiste osoitteessa Pohjoisesplanadi 37 A, 00100 Helsinki, arkisin kello
9:30-16:30, puh. 050 520 4098, merkinnat@alexander.fi.

o Alexander Corporate Finance Oy toimii kaikkien muiden kuin Nordnetin asiakkaiden merkintapaik-
kana Instituutioannissa. Sijoittajan on todistettava henkildllisyytensd merkintdd tehtéessa. Yhteison
merkintaa tekevan henkilon on liséksi osoitettava merkintaan liittyva toimivaltuutus.

¢ Nordnetin omille asiakkaille Nordnetin verkkopalvelu osoitteessa www.nordnet.fi/fi/meruspower.
o Merkinté vaatii Nordnetin henkilokohtaiset pankkitunnukset.
o Merkintdjen tekeminen osakesaastotilille onnistuu vain Nordnetin kautta ja vain Nordnetissa
¢ Nordnetin asiakkaille Nordnetin toimipiste osoitteessa Yliopistonkatu 5, 00100 Helsinki, puh. 020 198 5898.

o Sijoittajan on todistettava henkildllisyytensa merkintaa tehtdessa. Yhteison merkintaa tekevan henkilén

on liséksi osoitettava merkintaan liittyva toimivaltuutus.

Tarjottavien Osakkeiden maksaminen ja merkintdjen hyvaksyminen

Instituutioantiin osallistuvien sijoittajien tulee maksaa hyvaksytyn Merkintésitoumuksen mukaiset heille jaetut Tarjotut
Osakkeet Paajarjestajan antamien ohjeiden mukaisesti siten, ettd maksu on Yhtion tililla viimeistdédn 10.6.2021 kello
16:00, ellei merkintéaikaa keskeyteta tai pidennetd. Paajarjestajalla ja Nordnetilla on oikeus tarvittaessa vaatia Merkin-
tasitoumuksen saadessaan tai ennen Merkintasitoumuksen hyvéksymista Merkintasitoumuksen antajalta selvitysta tdmén
kyvystd maksaa Merkintésitoumusta vastaavat Tarjottavat Osakkeet tai vaatia Merkintasitoumusta vastaava méaré suori-
tettavaksi ennen edellé olevaa ajankohtaa. Maksettava maéra on talléin Merkintahinta kerrottuna Merkint&sitoumuksen
mukaisella Tarjottavien Osakkeiden mé&arélla.

Yhtion hallitus paattaa Instituutioannissa Tarjottavien Osakkeiden allokaatiosta sijoittajille. Merkintasitoumukset voidaan
hyvéaksya kokonaan tai osittain tai ne voidaan hylata. Hyvaksytyistd Merkintasitoumuksista toimitetaan vahvistusilmoitus
sek& maksuohjeet niin pian kuin k&ytdnnéssa on mahdollista Tarjottavien Osakkeiden allokoimisen jalkeen eli arviolta
8.6.2021. Nordnetin kautta merkinneet Nordnetin omat asiakkaat ndkevét Merkintasitoumuksensa seké Tarjottujen Osak-
keiden allokaation Nordnetin verkkopalvelun tapahtumasivulla.

Henkildstdantia koskevat erityiset ehdot

Yleista

Henkilostbannissa tarjotaan enintdédn 16 000 Tarjottavaa Osaketta Yhtitn ja sen tytéryhtididen tydntekijille ja johdolle
sekd Yhtion hallituksen jasenille.
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Osallistumisoikeus Henkildstdantiin ja luovutusrajoitukset (lock-up)

Henkilostdannin Merkintésitoumuksen tulee koskea véahintaddn 100 Tarjottavaa Osaketta ja enintd&n 10 000 Tarjottavaa
Osaketta. Saman sijoittajan yht& useammat Merkintasitoumukset yhdistetd&n yhdeksi Merkintésitoumukseksi, johon so-
velletaan edelld mainittua enimmadisméarad. Saman sijoittajan Henkildstdannissa antamia Merkintésitoumuksia ei kuiten-
kaan yhdisteta Yleiso- ja Instituutioanneissa annettuihin Merkint&sitoumuksiin.

Henkildstdantiin osallistumisen edellytyksena on, ettd asianomaisen henkil6n ty6- tai toimisuhde Yhtioon tai sen tytar-
yhtioon on edelleen voimassa merkintdajan paattyessa eika edella mainittua tyd- tai toimisuhdetta ole irtisanottu.

Henkildstoantiin osallistumisen edellytyksena on liséksi luovutusrajoitukseen sitoutuminen. Luovutusrajoituksen mukai-
sesti Henkildst6antiin osallistuvat eivat ilman Yhtion tai Padjarjestdjan antamaa etukateista kirjallista suostumusta myy
tai muutoin luovuta Henkil6stdannissa merkitsemidan Yhtion osakkeita Listautumista seuraavan 365 paivan aikana. Hen-
kilostoantiin liittyvat luovutusrajoitukset ovat sitovia siita riippumatta, onko kyseiset luovutusrajoitukset kirjattu sijoitta-
jien arvo-osuustileille.

Oikeus osallistua Henkilostoantiin on henkilokohtainen, eika se ole siirrettavissa. Merkintaan oikeutettu voi kuitenkin
tehd& merkinnén valtuutetun vélityksella.

Yhtiolla ja Paajarjestajalla on oikeus hylatd Merkintdsitoumus osittain tai kokonaan, ellei sitd ole tehty néiden ehtojen
mukaisesti.

Merkintépaikat ja Tarjottavien Osakkeiden maksaminen
Henkildstdannin merkintépaikkoina toimii:
e Alexander Corporate Finance Oy:n toimipiste osoitteessa Pohjoisesplanadi 37 A, 00100 Helsinki, arkisin kello
9:30-16:30, puh. 050 520 4098, merkinnat@alexander.fi.
o Sijoittajan on todistettava henkil6llisyytensa merkintaé tehtdessd. Merkinté tulee maksaa valittomasti
merkintdlomakkeessa annettujen ohjeiden mukaisesti.
Merkintasitoumus katsotaan annetuksi, kun allekirjoitettu merkintdlomake on jatetty Paajarjestdjan toimipisteeseen ja
merkintd on maksettu. Maksu tulee suorittaa Tarjottavia Osakkeita merkittdessd merkinnan tekevén sijoittajan omissa
nimissé olevalta suomalaiselta pankkitililta.

Yhtion hallituksella on oikeus hylata Merkint&sitoumus kokonaan tai osittain, jos se ei ole ndiden ehtojen mukainen ja se
on muuten puutteellinen.

Merkintdjen hyvaksyminen
Yhtion hallitus péattdd Henkilostdannissa Tarjottavien Osakkeiden allokaatiosta sijoittajille. Hyvéksytyistd Merkin-

tasitoumuksista lahetetddn sahkoinen vahvistusilmoitus Merkintasitoumuksen antaneille sijoittajille arviolta 8.6.2021.
Merkintasitoumus on vahvistusilmoituksesta ja sen vastaanottamisesta riippumatta sitova.
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